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美國還有甚麼招  解決金融流動性風險？ 

在世界引頸期盼下，美眾議院於台北時間 30日清晨否決財政部 7000億美元救市計劃，影響所及，
股市一路狂瀉不止，道瓊工業指數 29日收盤下跌-777點，跌幅達-6.98%；科技股跌幅更重，重挫

了-9.14%，科技類股的重挫，不但是少見的頹勢，且跌幅大於其他類股，這個現象，到底透露出哪

些訊息？ 

 

我們用以下的角度思考，美國政府為何需要舉債？ 

1. 美國投資銀行大幅運用槓桿(leverage)手段，大幅發行衍生性金融商品行銷全世界。 

申請破產保護的雷曼兄弟公司就是其中之一的造市者，雷曼兄弟的破產，當然美國人會受傷，不過

以 2007財報可發現，雷曼的營收，50%來自歐洲、亞洲，所以美國人的公司破產，全球人一起買

單。以魚與熊掌的觀念看待，AIG破產，美國人損傷較重，且 AIG破產後，全球股權會遭有心人

進駐，因為 AIG在全世界 100多國均設有公司，本身是控股公司形式。 

 

2.演變為世紀金融風暴後，美國要如何收攤? 

這次世紀金融風暴，可謂是全球財富重分配。特別是有錢人的財富被分配得更嚴重。造成的金融風

暴，美國如何解決? 害全球這麼多人財產減損，美國政府當然要舉債解決。不過各位想想，美政府

發行債券最大的買主是誰?還不就是各國央行，特別是以亞洲出口國為主的央行，怎會是美國國民

呢?這也就是昨日中國副總理亦呼籲，美國有需要幫忙，可請中國幫忙，反一個角度來看，中國能

不幫忙嗎? 中國的外匯存底大部分還是來自美國，所以這就是 29日晚上 11點多，Fed運用換匯協

議，與各國央行調頭寸的做法。換句話說，美眾議院的否決，早在美政府的盤算下，政府早已另訂

方案，這兜了一圈的做法，精宏投顧認為，美國還是有能力解決流動性的問題，也對全球各國，表

示了美政府的誠意。 

 

3.若美國的金融風暴，代表美國資產徹底崩盤，那下圖歐元/美元昨日走勢，又該如何說明? 

從昨日盤中歐元兌美元走勢來看，昨日理應是美元最弱勢的時候，不過昨日歐元走勢，開盤先上揚，

至尾盤歐元卻收回平盤；再從美元指數的角度來看，2008.07開始上漲，9月歷經第一波整理，美

元在昨日的走勢，對未來表態將是關鍵。 
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4.美國不論是舉債、或向各國央行訂定外匯協定，最有利的方式有哪些? 
A. 美元升值，有利借款取得。 
B. 美元升值，有助於美國資產止跌。 
C. 原物料價格走疲，也透露出美元後續走勢。 

5.為何美國影響力這麼大? 
A. 美元本位，取代了早期的金本位，各國貨幣都以它為計價方式，這是美國操控全球的工具。 
B. 如今崛起的經濟體，尚無法完全與美國相抗衡，如中國，一切外貿還是以美國為主。 
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序號 
 

基金名稱 
投資比 

率(%) 

 

啟動避險機制 

1 聯博國際醫療基金 A 股美元 10 
2 聯博全球債券基金 A2 股美元 10 
3 百利達亞洲可換股債券基金 L 10 
4 霸菱拉丁美洲基金-美元 10 
5 瑞士銀行(盧森堡)歐元基金 20 
6 瑞士銀行(盧森堡)美元債券基金 B 20 
7 群益馬拉松 10 
8 摩根富林明全球α 10 

 
 
 
 
 
 
多部位減為 90% 

9 放空型 MSCI 新興市場指數基金  空部位增為 10% 
組合總計  100 

 

C. 歐盟在歐元區成立經濟體的同時，仍無法完全擺脫美國的影響。 
D. 唯日本，在歷經 10幾年的休養生息後，加上經濟體約為美國的一半，現在的日本滿手現金，
為後續值得關注的焦點。 

 
精宏投顧的建議 
精宏投顧建議的安穩組合，在歷經世紀金融風暴中，今年以來迄今跌幅約-8%~-9%，雖於 4/28建議

客戶將資產轉出 10%於放空型MSCI新興市場指數基金避險，不過風暴甚大，還是無法完全規避全

球系統性風險，和市場相比，在全球股市紛紛跌破 7年、10年、甚至 20年線的窘境下，虧損幅度

-30%~-50%，甚至-100%(特定連動債)的情形，我們一直盡力固守投資人的資產，當然，這種做法就

必須資產配置。 

 

精宏投顧建議的安穩組合 目前明細 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

給投資人的三種建議： 

1.若投資人認為市場還是存在的，未來隨時有機會反彈： 

    精宏投顧將持續給予投資人安穩組合、資產配置的建議，視市場變化隨時給予調整建議。 

   2.若投資人的看法是，擔心市場如無底洞般下跌： 

    您全球人壽投資型帳戶裡有美元、台幣、歐元、英鎊、澳幣、日圓等貨幣帳戶，可提供投資人 

    轉換，放置在貨幣帳戶裡，以後要投資，再轉換即可，上述這些動作，全部免費。這是理財帳 

    戶的優勢，其他銀行、或保險公司的理財帳戶，很少有這種功能。 

    再者，精宏投顧自信認為，一直致力為投資人建議好的資產配置方式，安穩組合的建議中，早 

    已涵蓋台幣、美元、歐元不同幣別的資產，各位若要將資產退到貨幣帳戶，同部位貨幣完全不 

    需再轉換一次匯差。 

   3.若投資人認同上述精宏投顧對美元的看法，希望後續操作從貨幣到配置標的均和精宏投顧一  
    致，懇請各位和我們聯絡，我們將近一切努力，協助各位渡過金融風暴。 
 
  精宏投顧負責人     鄭琮寰  敬上 
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